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I1 Dow Jones superai 30 mila punti
Operatori fra prudenza e ottimismo

MERCATI / Wall Street trainata dalla speranza sul vaccino e dalla scelta di Joe Biden di nominare Janet Yellen, gia presidente della Fed, al Tesoro
Fink: «Le prospettive per gliinvestitori rimangono interessanti» - Scibona: «In questo momento mancano le alternative alla Borsa»

Roberto Giannetti

AWall Street martedi I'indice
Dow Jones ha stabilito un nuo-
vorecordstorico,superandoper
laprimavoltaquota30 milapun-
ti,mettendoasegnounrialzoda
inizioannodel5,28% e del 61% dai
minimidimarzo.

Ingenerale, tuttigliindicibor-
sistici hanno recuperato molto
benedopolaprimaondatadico-
ronavirus, e allabase di questa
ripresavi sono munerosi fatto-
ri, fracuilasperanzainunvacci-
noelaconclusionedelle elezio-
niamericane.Qualisonoglisce-
naripossibili peril futuro? Loab-
biamochiestoadueespertidel-
lapiazza finanziaria ticinese.

«Lacrescitadell'indice Dow
Jones di questi ultimi giorni -
commenta Filippo Fink, in-
vestment specialist dellabanca
EFG-édaricondurreai progres-
sinellamessaapuntodeivacci-
ni anti-coronavirus e all’avvio
della transizione dei poteri alla
Casabiancaalteamdelpresiden-
te eletto Joe Biden, benché Do-
nald Trumpnonabbiaancorari-
conosciutola suavittoria. Pure
lasceltadiJanetYellen,expresi-
dentedellaFed,comeprossimo
segretario al Tesoro ha influito
positivamente suimercatifinan-
ziari.Oltread avere un profilodi
rilievo, gode diun appoggio bi-
partisan che potrebbe facilita-
rel'approvazionedeipianidiso-
stegno perleconomia.

Dati macroeconomici positivi

«Imercati azionari USA - prose-
gue-hannopurebeneficiatode-
gli ultimi dati macroeconomici
superiorialleattese che sembre-
rebbero stemperare i timori di
un raffreddamento dellaripre-
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Il superamento di quota 30 mila era atteso, come mostra il cappello di questo operatore.

Dainizio anno l'indice
e in territorio positivo
e dai minimi dimarzo
si e verificato
unrecupero totale

saeconomicaacausadell’aggra-
varsidei casidi pandemia. Allu-
doin particolare ai dati PMI re-
lativial settore manifatturieroe
deiservizifuoriuscitial disopra
delle aspettative aindicare che
ilmondoimprenditorialeame-
ricano haunavisione positiva
dell’evoluzione economica nel

prossimo futuros.
«Leprospettive peril DowJo-
neseperiprincipaliindiciazio-
nari - precisa - rimangono ano-
stro avviso interessanti. Grazie
all’efficaciadeivaccini, il perico-
lodinuovilockdown dovrebbe
essere scongiurato. Inoltrel'ap-
poggiodeiGoverni conpolitiche
fiscalisenza precedentiesoprat-
tuttola conferma delle princi-
palibanche centralidivolercon-
tinuare ad applicare politiche
monetarie ultraespansive do-
vrebberospingereimercatiazio-
nari ulteriormente al rialzo».
«Inoltre,imercatiazionari -
rileva - beneficeranno deiren-
dimenti obbligazionari sulle
principalivalute prossimiallo

zero se non addirittura in terri-
torionegativodatempo.Asoste-
gnodeilistinivisonopureleva-
lutazioni che non sono partico-
larmente eccessiven.
«Lottimismo-mettein guar-
dia - appenaespresso potrebbe
essere offuscato da un incre-
mento oltre misuradei casi di
Covid che spingerebberoi go-
verniadintervenire conmisure
drastiche per contenerela pan-
demia. Altro fattore da osserva-
re e lamessa punto del vaccino,
chepotrebberegistrareritardi».

Wall Street contro Main Street

«Nonesiste -spiegadal cantosuo
Pietro Scibona, capo divisione
finanzaemercatidellaBancadel
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Sempione-un’unicaragione che
spiegalarecente euforiasuimer-
catiazionari. Dopo unarovino-
sadiscesa,loscorsomarzo eini-
ziatauna fase di progressivari-
presa, trainata dapprima dai ti-
toli dei settoriche hannobene-
ficiato del virus quale accelera-
tore,ossiaquellochahaachefa-
re con la tecnologia, conitemi
«stayathomey,eviadicendo.Nel-
le ultime settimane la prospet-
tivadivedere unaluce in fondo
al tunnel hainnescato unavio-
lenta‘rotazione’dovegliinvesti-
torisisonoconcentratisullapre-
vedibile fine di questo periodo.
Inoltreil rallentamento econo-
mico ha comunque aperto la
strada agli interventi delle ban-

checentraliedeigoverniasoste-
gnodell'economia,ancheattra-
versonuove modalita, il cuicon-
senso perlaloroimplementa-
zioneestatoraggiuntograzieal-
la gravita del momento».

«Certo - sottolinea - ci sono
settori che sono e rimarranno
moltocolpitidalrallentamento
economico.Tuttaviavisonoan-
che molte aziende le cui azioni
eranoprecipitateesullequaliora
siinvestesperandocheinunfu-
turo non lontano torneranno a
produrregliutilivistifinoaqual-
chemese fay.

liruolo delle banche centrali
«Landamento delle Borse - rio-
leva - & spinto da unavalutazio-
ne di alternative che mancano:
le politiche ultraaccomodanti
delle banche centrali probabil-
menterimarrannotaliperipros-
simianni.Aldiladifenomenide-
flattivi di breve periodo, ciac-
compagnerainmediaunainfla-
zione cherendeitassirealiab-
bondantemente sotto zero. La
tradizionale strategie buyand
hold sui mercati obbligaziona-
riportaconsétassinominaline-
gativi (e tassireali ancor pit1 ne-
gativi). Per evitare una progres-
siva perdita di potere di acqui-
stoirisparmiatoridovrannoin-
dirizzare sempre pit1 quote dei
propri portafoglialle Borse.
«(Mabisognera comprendere -
conclude-icambiamentiditen-
denze (settoriali,geografici,evia
dicendo), e sidovrainoltre con-
vivere con unavolatilita eleva-
ta e imparare a guardare gli
obiettivi di crescita del porta-
foglionelgiustoperiododitem-
po, non facendosi sopraffare
dallerroredidare eccessivooer-
ratosignificatoainevitabilioscil-
lazioni delle quotazionib.

I trasporti tra il Ticino e Genova
sono al centro dell’Europa del futuro

«UN MARE DI SVIZZERA>> / Laregione a Sud delle Alpi potrebbe diventare una metropolitana che si estende fino al porto ligure

Anche peri trasporti sta per
chiudersiunanno turbolento
ma ricco di eventi, in cui la
pandemiahaavutoilmeritodi
dareunulteriore impulsoal si-
stema logistico globale. L'asse
che corre trail Ticino e Geno-
va, nodo dei collegamenti tra
nord e sud Europa, si prepara
ad affrontare il mondo post
pandemico con un ruolo an-
corapiu centrale. Per cogliere
appienole opportunitachene
derivano ¢ pero imperativo
sciogliere alcuninodidinatu-
ra strategica, come & emerso
dallaterzaedizione del conve-
gno «Un mare di Svizzera». A
causadellapandemial’evento
organizzato da ASTAGsi e te-
nuto via streaming e Lugano
ha funto da centro di collega-
mento con Genova, Berna e
Milano.

Trapoche settimane lames-
sain servizio della Galleria di

base del Monte Ceneri com-
pleterail progettodiAlpTran-
sit, che avvicina notevolmen-
te le citta del Ticino e il nord-
sud della Svizzera. Mentre nel
2023 é previstal’apertura del
Terzo Valico, che garantira un
tempo di percorrenza tra Ge-
novaeMilano diappena 57-58
minuti (dai 100 di oggi). Oltre
acionel 2021 a Genovavedra
laluce anche un nuovo corri-
doio di dati: un cavo con una
capacita di trasmissione da
300 terabyte al secondo, per

Il prossimo anno

nel porto ligure vedrala
luce un nuovo
corridoio perla
trasmissione di dati

convogliare le informazioni
dal Sud Europa verso Milano,
la Svizzera, Francoforte. Le
mercivanno assieme ai dati,
percuisitrattadiprogetticru-
ciali per sviluppare ulterior-
mente lattrattivita del territo-
rio per persone e aziende, co-
me hanno sottolineato neisa-
luti il sindaco di Lugano Mar-
coBorradorieilsindacodiGe-
nova Marco Bucci. O in altre
parole, un’'occasione unica per
mettere afattore comune cul-
tura,economia, produzione, e
opportunitadi occupazione.
Standoagli esperti questosi-
gnificaancheripensareal ruo-
lodi questi progettiedel terri-
torio affrontando i nodi aper-
ti. «Non basta felicitarsi peri
minutirisparmiati dai passeg-
geri» haspiegatoil consigliere
nazionale Fabio Regazzi. Al-
pTransiterastatovotatodal po-
polosvizzero come sfida e op-
portunita di spostare il traffi-

ASTAG

Scambi su rotaia
sempre piui strategici

DaNord a Sud

| dati di ASTAG Ticino dicono chein
Svizzeranel 2018 su strada sono
stati effettuati trasporti per 17,7
miliardi di tonnellate al chilometro
e surotaia 10,2 miliardi. | trasporti
complessivi sono aumentati del
21%,dicui 2,5% sustradae1,4%
surotaia. La Svizzeraregistra
pertanto nel 2018l 37% dei
trasporti su rotaia, a differenza dei
28 paesi dell'UE, dove questa
percentuale si attesta sul 18%.
Questi dati sono ribaltati sull'asse
nord-sud: nel 2018 benil 70%
dellamerce che ha attraversato le
Alpilo ha fatto surotaia.

comercidalle stradeaiconvo-
gli ferroviari, anche a salva-
guardia dell’'ambiente (nel 2018
i1 37% dei trasportiin Svizzera
era su rotaia, nei 28 Paesi
dell’'UE lapercentuale eradel
18%). Un progetto ambizioso
che rimane tuttavia «strozza-
torsiasulversante italiano e so-
prattutto quello tedesco peril
mancatoadeguamentodell'in-
frastruttura per convigli ferro-
viari da 750 metri.

I Ticinoal contempodiven-
tail cuorediunanuovacentra-
lita, come hanno evidenziato
neilorointerventiil professo-
re ticinese Remigio Ratti,'im-
prenditore Silvio Tarchini, che
ha parlato del valore aggiunto
derivante dai legami con la
Lombardia, Alessandro Valen-
tidi Hupac e Vincenzo Romeo
dellaNovaMarine Carriers, che
haindividuato in un rapporto
facile conlaburocraziaunodei
valoriaggiuntidel Ticino perle

grandi imprese internaziona-
li.Tl Ticino cioé non sara pitun
pontetranord esud mail cuo-
rediunagrande area metropo-
litana che parte da Genova e
passaperMilano, conilvantag-
gioperodiavereunastruttura
politicaindipendente.
Inoltre, ha sottolineato il
professore universitario Giu-
lio Sapelli, bisogna anche sa-
persicollocare nel nuovoruo-
locheil Mediterraneo potreb-
be svolgere. Con gli accordi di
Abramo firmatiloscorso15set-
tembre e conil ruolo crescen-
te del Marocco (amico dell’Ita-
lia e della Svizzera) come Pae-
se diriferimento per il Nord
Africa, il Mediterraneo ha da-
vantiaselopportunitadiesse-
renonsolo«unlagoatlantico,
ma anche un «lago indo-paci-
fico». Secondo Sapelli tutte le
grandi potenze sisonosvilup-
pate dal mare, da cui per altro
passano I’85% delle mereci tra-
sportate. «<Se ’Europa rimane
unapotenzaditerracomevor-
rebbe la Germania, non ha fu-
turo. Deve percio diventare
unapotenzadimare, attraver-
so il completamento delle in-
frastrutture logistiche, da cui
passa peraltro pure la transi-
zione energeticaeaunanuova
economia. Chissa che non sia
propriolasse Genova-Lugano
chelo permetteray.
Erica Lanzi



